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PKO Bank Polski SA
Fio, burzovni spolecnost, a.s.

PKO Bank Polski, jenZ byla zaloZena v roce 1919e¢mou z nejstarSich a n&fgich bank
v Polsku. Sirokou Skélou sluzeb pro své klientynsizi silnou konkurenci na bankovnim trhu
v zemi udrzuje velmi silnou pozici. Jedna se o loamk instituci, ktera je za#iena jak na
retailovou klientelu, tak i na&sSi a stedni podniky. PKO BP disponuje nejvysSieisly co
do patu otewenych vkladnich a sporozirovyckti i co do mnozstvi vydanych platebnich
karet. Svou pozici posiluje hustou siti svych p@Ebo ale také alternativnimi distriémimi
kanaly - instalovanim novych bankorat termindl. Pres virtualni divizi iPKO mohou
klienti vyuzivat bankovni sluzby i elektronickourfioou. V sodasné dob zantstnava pes
37 000 zamsstnané a disponuje rénimi prijmy pres 2 miliardy USD. Banka jeutbZitym
partnerem malych aisdnich podnik, stejre tak i velkych korporaci. Zaujima tak téz zng
podil na trhu sluzeb pro statni subjekty. V neparsigads je PKO hlavnim organizatorem
emisi komunalnich dluhopis V poslednich letech pronikla banka i na zahminirhy, za
zminku stoji zejména akvizice ukrajinské Kredyt Batkrajina.

Zakladni udaje:

Ticker: PKO

Sektor: Bankovnictvi

Trzni kapitalizace: 42,95 miliard PLN

Minimum (52 tydri): 38,62 PLN

Maximum (52 tydii): 57,05 PLN

Uzaviraci cena 12.9.2008: 52,10 PLN

Indexy: CPTX, WIG, WIG20, BBC world banks index
Koeficient Beta u¢i indexu WIG20: 1,02

Graf. &. 1 Vyvoj kurzu akcie v poslednich dvou leteckizdroj: Bloomberg
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V roce 2004 vstoupila se svymi akciemi na kapitglthh. VétSinovym vlastnikem banky je
stat s podilem 51,49 %, ostatni akciondastni 48,51 % akcii, kdyz Zadny z vlastinik
nedisponuje podilem vySSim nez 1,03 %. PKO BP jn&b matéskou spolénosti v
bankovni skupi& Capital Group, ve skupin ktera podporuje zakladni bankovni oblasti a
casté&n¢ i nabidku produkt Organizace skupiny umidje SirSi spektrum sluzeb a prodiukt
a v neposledmiack ziskavani novych zakazrik

Akcie PKO

Mrivriw s

podzim roku 2004, kdyz 10. listopadu akcie s obciimdkédem PKO debutovaly na polské
burze. Vstup na kapitalovy trh byl pémé usmsny, kurz tohoto akciového titul vzrostl
v jediny obchodni den o 19,51 % a zatowyl prolomen rekord v obchodovani s akciemi
jedné spolénosti na celé varSavské burze. Privatizace PKCei@la s velkym Usjghem a
stala se jednim ziteZitych bodh historie polské ekonomiky.

Akcie jsou obchodovany primarnna varSavské burze (WSE), jsourazeny do indek
CPTX, WIG¢i WIG20, kde maji také neftSi vahu ze vSech spdteosti (18,03 %).

Hospodareni spol€nosti

Banka se rize pochlubit dobrymi finamimi vysledky. Zisk PKO kontinuaénroste, za
poslednictyii roky, tedy od vstupu na burzu, vzrossty zisk zhruba o 80%. #meérné roste
rocné o 21 %, pijmy zhruba o 31 %. Dobré hospdsiéé vysledky odrazeji velmi silny
ekonomicky #st ve stedoevropském regionu.

V nowé prijaté strategii pro obdobi 2007-2012 se banka hediéstedit predevsim na oblast
retail bankingu, a to zejména novymi formami spochae steji tak jako rozvojem nabidky
sluzeb a produkt Zameéti se na rychle se rozvijejigiasti trhu, jako jsou invesi
fondy, hypotékyc¢i spotebitelské Ggry. Cilem nové strategie je dosdhnout za obdobi
zdvojnasobeniistého zisku a vylepSeni dalSich fundamentalniczateh.

Tabulka €. 1 vyvojéistého zisku a ijma 2004-2007(v PLN)

Rok Zisk Zisk e Zména Trzby
akcii

2004 1511 065 000 1,51 - 8 158 440 000

2005 1676 798 000 1,68 +10,97% 8 952 480 000

2006 2047 391 000 2,05 +22,10% 9139 040 000

2007 2719991 000 2,72 +32,85% 10 687 060 000

Za posledni rok vykazuje spdleost rekordnicisla, za coz WEi zejména oblasti
spotebitelskych G@ra, ve které si v Polsku drzi vysadni postaveni. ¥dbm k dobrym
hospodéskym vysledkm vyplaci spolénost dividendu, jejiz vySi drzi na stabilni Urovni
okolo 1 PLN na akcii. Dividendovy vynos se v &asné dob pohybuje okolo 2,15 %.



Tabulka €. 2, 3 vyvojéistého zisku za posledni rok

Tabulka - dividendy

Obdobi Zisk Zisk na
akcii
Q2/2007 1 082 300 000 0,61
Q3/2007 1 209 000 000 0,75
Q4/2007 1326 900 000 0,88
Q1/2008 1427 300 000 0,95

Rok Vyplaceno na Dividenda | Dividendové
dividendach na akcii | pay-out ratio
2004 1 000 000 000 1,00 66,18%
2005 800 000 000 0,80 47,71%
2006 980 000 000 0,98 47,87 %
2007 1 090 000 000 1,09 40,07 %

Tab. ¢&. 4 zakladni fundamentalni Udaje

Ukazatel/rok 2006 2007
P/E 21,87 18,12
P/S 4,92 5,14
P/CF 3,52 9,6
P/BV 4,66 4,41
ROE (%) 21,8% 25%
ROA (%) 2,2% 2,7 %

V tabulce¢. 4 jsou zachyceny fundamentalni ukazatele s$poki v letech 2006 a 2007.
Zakladni pordrové ukazatele ukazuji, v porovnani se sektorenmgladivre levné akcie, a to
jak ve vztahu k zisku, a@tni hodnat i trzbam spolénosti. Ne piliS pozitivhich hodnot
dosahuji ukazatele rentability, kdyZ rentabilit(kogych aktiv je pouze 2,7 %.




Dozor nad Fio, burzovni spaéieosti, a.s. vykonavdeska narodni banka.

VesSkeré informace uvedené nghto webovych strankach jsou poskytovany Fio, bumzspolénosti, a.s. (dale "Fio") Fio jg
¢lenem Burzy cennych pajiPraha, a.s. alivcem trhu vSech emisi iszenych ve SPAD.

VSechny zviejnéné informace maji pouze informativni a dopwiici charakter, jsou nezavazné i@gstavuji nazor Fia. Nelzg
vylougit, Ze s ohledem na zmu rozhodnych skud@osti, na zaklatlkterych byly zvéejnéné informace a investi dopordeni
vytvoieny nebo s ohledem na jiné skimesti a vyvoj na trhu, se zkgnéné informace a investii doporweni ukazi v budoucnu
jako neuplné nebo nespravné. Fio dopoje osobantinicim investéni rozhodnuti, abyfied uskuténénim investice dleéchto
uverejréni obsahudchto webovych stranekietre informaci a investhich dopordenich na nich uwejnénych.

Fio prohlaSuje, Zze nemdimy nebo nefimy podil \&tSi nez 5% na zékladnim kapitalu zadného emitemisténich nastraj,

které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadnijesminvesténich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich neméa
ptimy nebo nefimy podil &tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nem&sy@ emitentem investich nastraj uzawenou
dohodu tykajici se tvorby aighi investtnich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani invéstch sluzeb. Emitenti investiich
nastrofi nejsou seznameni s investimi dopordenimi fred jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12sicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazergajnénabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odima osob, které se
podileji na tvorb investénich dopordeni neni odvozena od obclioBia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou aynji
zpisobem motivovany k uvejiovani investinich dopordeni utitého stupg a snéru. Fio fredchazi setu zajnim pii tvorbe
investiénich dopordgeni odpovidajicim vnihim ¢lenénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnihimi ¢astmi a
pravidelnou vniini kontrolou. Nasinnost Fio dohlizCeska narodni banka.




